
 
 

Santo Domingo, D.N 30 

30 de diciembre 2024 

 

Señor: 

Ernesto Bournigal Read 

Superintendente 

Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana 

Calle José Brea Peña #14, Edificio BVRD  

Santo Domingo, República Dominicana 

 

  Asunto: Notificación hecho relevante sobre Calificación de Riesgo de Banesco Banco Múltiple, S.A. 

Distinguido Señor Superintendente: 

Ante un cordial saludo, en cumplimiento al artículo 22, literal b) del Reglamento de Información 

Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulación de Mercado adoptada mediante la Tercera 

Resolución del Consejo Nacional de Valores de fecha veintiséis (26) de julio de dos mil veintidós 

(2022), identificada bajo la numeración R-CNMV-2022-10-MV), la entidad de intermediación 

financiera Banesco Banco Múltiple, S.A. , como emisor inscrito en el Registro del Mercado de 

Valores (RMV) bajo el número SIVEV-064, tenemos a bien informarle por su naturaleza de hecho 

relevante lo siguiente: 

 

ÚNICO: 

 Actualización de calificación de riesgo a septiembre 2024, donde Feller Rate afirmó las 

calificaciones de Banesco Banco Múltiple, S.A. (Banesco BM) en A+. La perspectiva de la 

calificación es “estable”. Al mismo tiempo afirmó en ‘A’ la calificación de la emisión de deuda 

subordinada por hasta DOP1,000 millones. 

 

Agradecemos de antemano la atención que la presente pueda requerir. 
 

Atentamente, 

Fulvio Acevedo. 

Gerente de Cumplimiento. 
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FUNDAMENTOS  

  

 Dic.2023 Dic. 2024 

Solvencia - A+ 

Perspectivas - Estables 
 

* Detalle de clasificaciones en Anexo. 

RESUMEN FINANCIERO 

En millones de pesos dominicanos 

 Dic. 22 (1) Dic. 23 (1) Sep. 24 (2)  

Activos totales  46.894   52.954   56.888  

Colocaciones totales netas  21.412   26.708   26.635  

Inversiones  12.473   13.185   15.654  

Pasivo exigible  42.809   48.412   51.741  

Obligaciones subordinadas  1.005   1.005   1.028  

Patrimonio  2.850   3.219   3.356  

Ingreso operacional total  2.642   3.506   2.706  

Gasto por provisiones  -399   -835   -595  

Gastos operativos  -2.158   -2.611   -2.095  

Resultado operacional  85   60   16  

Resultado antes de impuesto  182   88   138  

Utilidad (pérdida) del ejercicio  181   87   137  
 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a 
reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB) a 
menos que se indique otra cosa. (1) Estados financieros auditados. 
(2) Estados financieros interinos.  

INDICADORES RELEVANTES 

 Dic. 22  Dic. 23  Sep. 24 (4)  

Ingreso operativo total / Activos (1) 5,6% 7,0% 6,6% 

Gasto en provisiones / Activos  0,9% 1,7% 1,4% 

Gastos operativos / Activos  4,6% 5,2% 5,1% 

Resultado operacional / Activos  0,2% 0,1% 0,0% 
Resultado antes de impuesto / 
Activos  0,4% 0,2% 0,3% 
Utilidad (pérdida) del ejercicio / 
Activos  0,4% 0,2% 0,3% 
Utilidad (pérdida) del ejercicio / 
Patrimonio promedio 6,4% 2,9% 5,6% 

Cartera vencida (2) / Cartera bruta 1,6% 1,6% 1,9% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida (2) 1,7 vc 2,1 vc 1,9 vc 

Índice de Solvencia (3) 13,2% 13,0% 12,4% 

Total depósitos / Pasivo exigible 56,6% 57,0% 61,8% 
 

((1) Índices a diciembre de 2023 y a septiembre de 2024 sobre 
activos totales promedio cuando corresponda. Para 2022, 
considera activos totales. (2) Incluye cartera en cobranza judicial. 
(3) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes 
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (4) Indicadores a 
septiembre de 2024 anualizados. 

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL 

Principales Factores Evaluados 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

OTROS FACTORES  
La calificación considera el soporte del grupo 

financiero, Banesco Internacional.  

Analista: Nadia Calvo 
 Nadia.calvo@feller-rate.com 
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PERSPECTIVAS: ESTABLES 

 

 

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACIÓN  
FORTALEZAS 

 

 

 

RIESGOS 
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PERFIL DE NEGOCIOS: ADECUADO 

El perfil de negocio de Banesco BM se beneficia de su pertenencia al 
grupo Banesco Internacional, de su experiencia en banca, seguros y 
medios de pagos; y de las sinergias generadas entre las empresas 
hermanas en cuanto a estrategia y operaciones. 

MODELO DE NEGOCIOS  

ESTRATEGIA Y ADMINISTRACIÓN 

PROPIEDAD 

Banesco BM fue constituido en junio de 
2010, con capital extranjero e inició 
operaciones en marzo de 2011. El 
99,9999% del capital accionario es 
propiedad de Banesco Holding 
Latinoamérica, S.A. cuyo fundador es el 
economista y banquero venezolano/ 
español Juan Carlos Escotet Rodríguez, 
quien a su vez es el accionista restante 
de Banesco BM. 

El banco dominicano se rige por la Ley 
Monetaria y Financiera y sus 
reglamentos, por las resoluciones de la 
Junta Monetaria y las circulares de la 
Superintendencia de Bancos. 

Por su lado, Banesco Holding forma 
parte de Banesco Internacional, grupo 
financiero con actividad en Venezuela, 
República Dominicana, Estados Unidos 
y Panamá por medio de filiales 
independientes, que abordan negocios 
de banca, seguros y medios de pago. 
Cabe indicar, que Juan Carlos Escotet 
Rodríguez es además el principal 
accionista de ABANCA, entidad 
financiera independiente con sede en 
España. 

DISTRIBUCIÓN INGRESO OPERACIONAL TOTAL 

Septiembre de 2024 

 
 

83,8%

16,2%

Margen financiero (neto)

Comisiones y otros ingresos netos
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FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACIÓN 

 

ENTORNO Y POSICIÓN DE MERCADO 

MARGEN OPERACIONAL 

Ingreso operacional total / Activos totales 
promedio (2) 

 
(1) Indicadores a septiembre de 2024 anualizados. (2) Para 2022, 
considera activos totales. 

GASTO EN PROVISIONES 

Gasto provisiones / Ingreso operacional total 

 
GASTO DE APOYO 

Gasto de apoyo / Ingreso operacional neto de 
provisiones 
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CAPACIDAD DE GENERACIÓN: MODERADO 

Los resultados operativos se han mantenido modestos. Aun cuando el 
banco ha sabido gestionar su margen financiero en un entorno de 
presión de tasas, altos gastos operativos y por provisiones presionan 
su rentabilidad. 

RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO 

La base patrimonial provee una capacidad de absorción de pérdidas 
razonable y se fortalece gracias a la continua retención utilidades y al 
potencial soporte de su accionista principal. 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 

Resultado antes de impuesto / Activos totales 
promedio (2)  

 
(1) Indicadores a septiembre de 2024 anualizados. (2) Para 2022, 
considera activos totales. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 22 Dic. 23 Sep. 24 

Índice de Solvencia (1) 13,2% 13,0% 12,4% 

Pasivo exigible / Patrimonio 15,0 vc 15,0 vc 15,4 vc 

Pasivo total (2) / Patrimonio 15,5 vc 15,4 vc 15,9 vc 
Dividendos en efectivo / Utilidad 
neta 0,0% 0,0% 0,0% 
Utilidad neta - dividendos / 
Patrimonio 6,4% 2,7% 5,4% 

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes 
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo 
exigible más deuda subordinada y otros pasivos. 

ÍNDICE DE SOLVENCIA 

Patrimonio técnico ajustado / Activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y 

de mercado 
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PERFIL DE RIESGO: ADECUADO 

Banesco BM mantiene un apetito de riesgo moderado, con políticas y 
procedimientos de gestión de riesgos que están alineados a los de 
otras entidades del grupo, adoptando las mejores prácticas de las 
diferentes regiones. 

MARCO DE GESTIÓN DE RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES 

CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS 

COMPORTAMIENTO DE CARTERA  
Y GASTO EN RIESGO 

 Dic. 22 Dic. 23 Sep. 24 (1) 
Crecimiento de colocaciones 
brutas (2) 10,0% 24,7% -0,3% 
Cartera vencida (3) / 
Colocaciones brutas 1,3% 1,6% 1,6% 
Stock de provisiones / 
Colocaciones brutas 2,8% 3,4% 3,6% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida 2,1 vc 2,2 vc 2,1 vc 
Gasto en provisiones / 
Colocaciones brutas promedio 1,8% 3,4% 2,9% 
Bienes recibidos en pago / 
Activos totales promedio 0,3% 1,2% 0,9% 
Créditos reestructurados / 
Colocaciones brutas promedio 6,4% 3,6% 3,5% 
Castigos / Colocaciones brutas 
promedio 0,0% 1,9% 0,3% 

(1) Indicadores a septiembre de 2024 anualizados cuando 
corresponde. (2) Crecimiento nominal. (3) Incluye cartera en 
cobranza judicial. 

CARTERA VENCIDA 

Cartera vencida mayor a 90 días (1) / Colocaciones 
brutas totales 

 

COBERTURA DE CARTERA VENCIDA 

Stock de provisiones para crédito / Cartera 
vencida mayor a 90 días (1) 

 
(1) Incluye cartera en cobranza judicial. 
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FONDEO Y LIQUIDEZ: ADECUADO 

La estructura de fondeo se basa en depósitos de clientes, concentrada 
en depósitos a plazo que influyen en su margen. Además, la 
evaluación del fondeo y liquidez considera el respaldo de un grupo 
regional. 

OTRO FACTOR 

COMPOSICIÓN PASIVOS TOTALES 
 

 
(1) Considera derivados y contratos de compraventa al contado, 
obligaciones por préstamos de valores, otros financiamientos, 
aceptaciones en circulación, obligaciones convertibles en capital, 
y otros pasivos.   

COMPOSICIÓN DEPÓSITOS DEL PÚBLICO (1) 

 
(1) No considera intereses por pagar. 

FONDEO Y LIQUIDEZ 

 Dic. 22 Dic. 23 Sep. 24 
Total depósitos (1) / Pasivo 
exigible 56,6% 57,0% 61,8% 
Colocaciones totales netas / 
Total depósitos (1) 88,4% 96,8% 83,3% 

Crecimiento de los depósitos 4,8% 13,9% 16,0% 
Activos líquidos (2) / Total 
depósitos (1) 97,9% 85,0% 84,3% 
Activos líquidos / Activos 
Totales 50,6% 44,3% 47,4% 

LCR (3) n.d. 124,0% n.d. 

NSFR (3) n.d. n.d. n.d. 

(1) Considera depósitos del público y valores en circulación. (2) 
Efectivo y equivalentes más inversiones.  (3) Información provista 
por el emisor.  
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             27 Dic. 24 

Solvencia (1)             A+ 

Perspectivas             Estable 

DP hasta 1 año             Cat 1 

DP más de 1 año             A+ 

Bonos 
subordinados (2) 

            
A 

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Incluye el siguiente instrumento cuyo número de registro es SIVEM-149, aprobado el 6 de septiembre 
de 2021. 

Para mayor información sobre el significado detallado de todas las categorías de calificación visite https://www.feller-rate.com/clasificacion/nomenclatura/do/ 

RESUMEN ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

En millones de pesos dominicanos 

 Banesco Banco Múltiple, S.A. Sistema (1) 

 Dic. 2020 (2) Dic. 2021 (2) Dic. 2022 (2) Dic. 2023 (2) Sep. 2024 (3) Sep. 2024 

Balance General       

Activos totales 32.299 46.451 46.894 52.954 56.888 3.266.870 

Colocaciones totales netas 16.747 19.453 21.412 26.708 26.635 1.774.716 

Colocaciones brutas 17.311 20.095 22.024 27.653 27.630 1.833.142 

Cartera vencida (4) 346 409 350 446 516 20.161 

Provisiones para pérdidas crediticias -564 -642 -612 -945 -995 -58.427 

Inversiones 9.780 19.367 12.473 13.185 15.654 827.980 

Total activos productivos 26.527 38.820 33.885 39.893 42.288 2.602.696 

Fondos disponibles 4.864 6.232 11.237 10.250 11.308 490.798 

Activo fijo 98 106 108 129 137 50.126 

Otros activos 810 1.293 1.663 2.683 3.154 123.251 

Pasivos totales 31.229 42.631 44.044 49.735 53.531 2.902.632 

Pasivos exigibles 30.933 42.293 42.809 48.412 51.741 2.753.814 

Obligaciones con el público 17.707 23.111 24.211 27.578 31.983 2.270.768 

A la vista 1.409 3.132 2.223 3.521 4.280 452.942 

De ahorro 3.777 6.464 6.053 5.483 9.470 897.876 

A plazo 12.490 13.492 15.884 18.498 18.163 917.868 

Otras obligaciones con el público 30 23 51 75 70 2.081 

Depósitos de entidades financieras  6.053 10.705 11.306 9.295 9.868 238.262 

Valores en circulación 0 0 0 0 0 308 

Préstamos 4.946 6.164 6.803 10.732 8.861 242.776 

Con BC 1.297 2.326 3.422 6.565 3.721 117.974 

Con entidades financieras  2.144 3.804 2.086 2.024 1.743 92.503 

Otros préstamos 1.505 33 1.295 2.143 3.397 32.299 

Bonos subordinados 0 0 1.005 1.005 1.028 67.529 

Otros pasivos (5) 2.524 2.651 720 1.125 1.792 82.989 

Patrimonio 2.560 2.816 2.850 3.219 3.356 364.237 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique otra cosa. En 2022 comenzó la aplicación gradual de los criterios 
contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese año no son del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Sistema de bancos múltiples (2) Estados financieros auditados. (3) 
Estados financieros interinos. (4) Incluye cartera en cobranza judicial. (5) Incluye fondos interbancarios, derivados y contratos de compraventa al contado, obligaciones por préstamo de valores, aceptaciones en circulación, 
obligaciones convertibles en capital y otros pasivos. 
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RESUMEN ESTADO DE RESULTADOS 

En millones de pesos dominicanos 

 Banesco Banco Múltiple, S.A. Sistema (1) 

 Dic. 2020 (2) Dic. 2021 (2) Dic. 2022 (2) Dic. 2023 (2) Sep. 2024 (3) Sep. 2024 

Estado de Resultados       

Ingreso financiero neto 1.775 2.155 2.063 2.593 2.267 159.121 

Otros ingresos operativos netos 586 562  579   913   439  49.080 

Ingreso operacional total 2.362 2.717 2.642 3.506 2.706 208.201 

Provisiones del ejercicio -511 -566 -399 -835 -595 -20.203 

Ingreso operacional neto de provisiones 1.851 2.150 2.243 2.671 2.111 187.998 

Gastos operativos -1.788 -2.016 -2.158 -2.611 -2.095 -125.162 

Resultado operacional (4) 63 134 85 60 16 62.836 

Otros ingresos (gastos) 19 70 98 28 122 5.845 

Resultado antes de impuesto 82 204 182 88 138 71.295 

Impuesto -18 -1 -1 -1 -1 -13.510 

Utilidad (pérdida) del ejercicio 63 203 181 87 137 57.785 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique otra cosa. En 2022 comenzó la aplicación gradual de los criterios 
contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese año no son del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Sistema de bancos múltiples (2) Estados financieros auditado. (3) 
Estados financieros interinos. (4) Considera sueldos y compensaciones al personal; servicios a terceros; depreciaciones y amortizaciones; otras provisiones; y otros gastos. 

INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL  

 Banesco Banco Múltiple, S.A. Sistema (1) 

 Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 Dic. 2023 Jun. 2024 (2) Jun. 2024 (2) 
Márgenes       

Resultado operacional / Activos totales promedio (3) 0,2% 0,3% 0,2% 0,1% 0,0% 2,7% 

Margen financiero bruto / Activos totales promedio (3) 6,5% 5,5% 4,4% 5,2% 5,5% 6,8% 

Ingreso operacional total / Activos totales promedio (3) 8,6% 6,9% 5,6% 7,0% 6,6% 8,9% 

Ingreso operacional total neto de provisiones / Activos totales promedio (3) 6,7% 5,5% 4,8% 5,3% 5,1% 8,0% 

Provisiones       

Gasto provisiones / Activos totales promedio (3) 1,9% 1,4% 0,9% 1,7% 1,4% 0,9% 

Gasto provisiones / Ingreso operacional total 21,6% 20,8% 15,1% 23,8% 22,0% 9,7% 

Gasto provisiones / Ingreso operacional neto de gastos operativos -89,1% -80,8% 82,5% 93,3% 97,4% 32,2% 

Eficiencia       

Gastos operativos / Colocaciones brutas promedio (3) 11,3% 10,8% 9,8% 10,5% 10,1% 9,6% 

Gastos operativos / Activos totales promedio (3) 6,5% 5,1% 4,6% 5,2% 5,1% 5,3% 

Gastos operativos / Ingreso operacional total neto de provisiones 96,6% 93,7% 96,2% 97,8% 99,3% 66,6% 

Rentabilidad       

Resultado operacional / Activos totales promedio (3) 0,2% 0,3% 0,2% 0,1% 0,0% 2,7% 

Resultado antes de impuesto / Activos totales promedio (3) 0,3% 0,5% 0,4% 0,2% 0,3% 3,0% 

Resultado antes de impuesto / Capital y reservas promedio (3) 3,3% 7,9% 7,0% 2,8% 5,7% 35,1% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / Activos totales promedio (3) 0,2% 0,5% 0,4% 0,2% 0,3% 2,5% 

Utilidad (pérdida) del ejercicio / Patrimonio promedio (3) 2,5% 7,6% 6,4% 2,9% 5,6% 22,5% 

Respaldo patrimonial       

Índice de Solvencia (4) 0,0% 15,8% 13,2% 13,0% 13,0% 17,4% 

Pasivo exigible / Capital y reservas 12,0 vc 16,4 vc 16,6 vc 15,4 vc 16,1 vc 10,2 vc 

Pasivo exigible / Patrimonio 12,1 vc 15,0 vc 15,0 vc 15,0 vc 15,4 vc 7,6 vc 

Pasivo total (5) / Patrimonio 12,2 vc 15,1 vc 15,5 vc 15,4 vc 15,9 vc 8,0 vc 

(1) Sistema de bancos múltiples. (2) Índices anualizados cuando corresponde. (3) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. Para 2022, considera activos totales, Colocaciones brutas totales y 
Patrimonio. (4) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (5) Considera pasivo exigible más deuda subordinada y otros pasivos. 
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INFORME DE NUEVA CALIFICACIÓN – DICIEMBRE, 2024 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com 

OTROS FACTORES EXTERNOS E INTERNOS 

El sistema financiero en su conjunto mantiene adecuados fundamentos para su operación, observándose una capacidad de generación de utilidades sana y consistente con los 
negocios. Por su parte, el ritmo de crecimiento de los portafolios se observa más pausado en los últimos meses con algo más de presión en los niveles de morosidad respondiendo al 
escenario de tasas de interés y de liquidez de mercado.  

Para República Dominicana, el Banco Central proyecta un crecimiento del PIB en rangos del 5% superando la expansión de la economía del año previo. En este sentido, para el 
segundo semestre de este año, un mayor dinamismo económico debería ir repercutiendo favorablemente en la actividad crediticia, contribuyendo a la vez en los niveles de riesgo.  

Con todo, la evolución de las tasas de interés de mercado, que siempre ha sido un factor determinante en el negocio financiero, cobra una mayor relevancia en un contexto dónde las 
tasas activas y pasivas continúan altas, mermando la capacidad de pago de los deudores y la flexibilidad financiera de las instituciones. Al igual que en otras economías de la región, 
las decisiones de política monetaria de Estados Unidos son relevantes para la evolución de ciertas variables macroeconómicas del país.  

OTRA INFORMACIÓN DE INTERÉS 

 

 El análisis realizado a la entidad se basa en la Metodología de Calificación de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf 

 Más información del sistema bancario disponible en las estadísticas semestrales de Feller Rate http://www.feller-rate.com.do/w15/c/estudios.php#tab-2 

 

ANALISTA PRINCIPAL:  

 

La opinión de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino 

que se basa en Información pública disponible y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificación de la autenticidad de la misma. Las 
calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodología y criterios aplicados, y expresan su opinión independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos. La 
información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza la 
exactitud o integridad de la información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. 
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