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Sefior:

Ernesto Bournigal Read

Superintendente del Mercado de Valores

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
Av. César Nicolas Penson No.66, Gazcue.

Santo Domingo, Republica Dominicana

Asunto:  Notificacion de hecho relevante sobre Calificacion de Riesgo semestral.
Distinguido Sefior Superintendente:

Ante un cordial saludo, en cumplimiento al articulo 22, literal b) del Reglamento de Informacién
Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de Mercado adoptada mediante la Tercera
Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha veintiséis (26) de julio de dos mil veintidos
(2022), identificada bajo la numeracion R-CNMV-2022-10-MV), la entidad de intermediacion
financiera Banesco Banco Mdltiple, S.A. , como emisor inscrito en el Registro del Mercado de
Valores (RMV) bajo el numero SIVEV-064, tenemos a bien informarle por su naturaleza de
hecho relevante lo siguiente:

UNICO:

» Actualizacion de calificacion de riesgo semestral 2024, donde Fitch Ratings subié la
calificacion de corto plazo de Banesco Banco Multiple, S.A. (Banesco BM) a ‘F1+(dom)’
desde ‘F1(dom)’ y afirmd la de largo plazo en ‘A+(dom)’ con Perspectiva Estable. Al
mismo tiempo, afirmé en ‘A-(dom)’ la calificacion de la emisién de deuda subordinada por
hasta DOP1,000 millones.

Agradecemos de antemano la atencién que la presente pueda requerir.

Atentamente,

Fulvio Acevedo.
Gerente de Cumplimiento.

Av. Abraham Lincoln No. 1021, Santo Domingo, RD Centro de Atencién Telefonica 829-893-8200 www.banesco.com.do
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Banesco Banco Muiltiple, S.A.

Factores Clave de Calificacion

Aumento en Calificacién de Corto Plazo: Fitch Ratings subid la calificacién de corto plazo de
Banesco Banco Multiple. S.A. (Banesco BM) a ‘F1+{dom)’ desde ‘Fl(dom).El aumento es
resultado de una reevaluacion de Fitch del soporte que recibiria el banco por parte de su
compania hermana, Banesco (Panama), S.A. (Banesco), en caso de requerirlo, en relacion con
otros emisores en Republica Dominicana.

Calificaciones Impulsadas por Soporte de Compafiia Hermana: Las calificaciones de Banesco
BM se sustentan en la apreciacion de Fitch Ratings sobre la capacidad y propensién de su
compania hermana, Banesco, para proporcionarle soporte si fuese necesario. Si bien la tenencia
directa de 99.9% de las acciones de Banesco BM pertenecen a su casa matriz, Banesco Holding
Latinoamérica, S.A. (BHL), la agencia considera en su evaluacién que el respaldo posible
provendria de Banesco, subsidiaria operativa principal de BHL. Esto se debe a las sinergias

operativas fuertes y porque el mercado dominicanc es estratégicamente importante para grupo
Banesco.

Capacidad de Soporte Adecuada: La evaluacion de la capacidad de Banesco para proveer
soporte toma en cuenta su calificacion de ‘A{pan)’ con Perspectiva Estable. Fitch considera que
la calidad crediticia de Banesco BM se beneficia de la operacion de su compafifa hermana en un
pais con calificacién soberana mayor que la de Republica Dominicana. La agencia también
incorpora que cualquier apoyo requerido por la subsidiaria dominicana a su compafiia hermana
se consideraria en relacion con la capacidad para proveer el soporte.

Rol Estratégico Importante: La agencia considera en su evaluacidn la propension de apoyo por
parte de Banesco, puesto que el domicilio de Banesco BM es ura geografia relevante para las
operaciones del grupo al brindarle diversificacién de ingresosy rizsgos. Las sinergias operativas
y financieras fuertes entre ambas entidades también se incorporan.

Riesgo de Reputacién: Fitch también evalua que un incumplimiento posible de Banesco BM
tendria implicaciones negativas relevantes en la reputacion del grupo Banesco, sobre todo por
el tamafio relevante de Banesco BM con respecto a sucompania hermana, asi como por el hecho
de que comparten marca comercial.

Historial de Soporte Probado: La agencia considera que el apoyo a Banesco BM por parte de
Banesco, principal subsidiaria de BHL, es incuestionable. A lo largo de los afios, esta le ha
provisto a Banesco BM capitalizaciones y fondeo alternativo con el objetivo de contribuir en la
eficiencia de su operacién y posicionamiento en el mercado dominicano.

Integracion Operativa Alta: En su andlisis, Fitch considera la in tegracién operativa alta entre
Banesco BMy su compaiia hermana, debido a que sus politicas de riesgo, gestion y los objetivos
estratégicos estan alineados con Banesco y otras entidades pa tenecientes al grupo bajo las
mejores practicas. La evaluacién de integracion también considerala tenenciade 99.9% deltotal
de las acciones que posee BHL de Banesco BM,

Desempeiio Influenciado por el Entorno Operativo: Fitch considera el desempefio financiero
de Banesco BM con importancia moderada en la propension de soporte. La agencia opina que la
tendencia positiva del entorno operativo (EQ) en Repuiblica Dominicana contribuira a que el
sistema financierc conserve un crecimiento de dos digitos, asi como un perfil financiero
saludable dada la inflacién y tasas de interés menores. lo cual beneficiaria a Banesco BM.

Al primer trimestre de 2024 (1T24), Banesco BM mantenia una densidad alta de sus activos
ponderados por riesgo (APR), resultado sobre todo de las taszc de interés del mercado. Esto
prolongd la presién en las métricas principales de rentabilidad y capitalizacidn, las cuales
reportaron 0.4% la utilidad operativa sobre APR y unindicador de Capital Base segun Fitch
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sobre APR de 10.3% (4723:0.2% y 10.1%, en el mismo orden). Ante un dinamismo mavyor de la economia dominicana,
la agencia no descarta que la rentabilidad de Banesco BM mejore, lo cual a su vez beneficiaria la capitalizacién para
sustentar un crecimiento moderado y absorber posibles pérdidas.

Calidad de Cartera Adecuada: Histéricamente, la calidad de activos de Banesco BM ha sido estable, lo cual es
resultado de una politica de riesgo controlada. Esto se reflejé en un indicador de préstamos vencidos mayor de 90 dias
de 2.4% al 1T24.En el mismo periodo, lamétrica de préstamos a cepdsitos aumenté a 104% desde 90% al 4722, debido
al ritmo mayor de expansién crediticia aunado al crecimiento menor de los depésitos (en relacién con el crecimiento
dela cartera). Pese a lo anterior, Fitch considera que se mantiene en un nivel adecuado.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion negativa/baja:
. por una propension menor de su compafiia hermana a dar soporte a la subsidiaria en Reptiblica Dominicana;
. por una disminucion moderada de las calificaciones de Banesco.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién positiva/alza:

. cambios positivos en la capacidad y/o propensién de soporte por parte de Banesco podrian llevar a un alza en
las calificaciones de Banesco BM.

Emisiones de Deuda

Tipo de Instrumento Calificacién Monto Afo Vencimiento Numero de Registro
Deuda Subordinada A;(do’m)‘ - ~ DOP1,000 millones 2021 2931 ~ SIVEM-149
Fuente: Fitch Ratings

Lacalificacion de la emision de deuda subordinada es dos escalones inferior a la calificacion del emisor dado su grado
de subordinacién al cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden. Lo anterior refleja las
perdidas esperadas en caso de liquidacion, pero ninglin descuento por riesgo de no pago, puesto que los bonos no
incorporan caracteristicas de ahsorcion de pérdidas de negocio en marcha.

Las calificaciones de deuda subordinada se moveran en la misma magnitud y sentido que las acciones de calificacion
nacional de largo plazo, lo cual mantiene dos escalones de diferencia.

Resumen de la Compaiiia y Factores de Evaluacién Cualitativa
Entorno Operativo

El 29 de noviembre de 2023, Fitch afirmé la calificacion soberana de largo plazo de Republica Dominicana en ‘BB-'y
reviso la Perspectiva a Positiva desde Estable, dadas las mejoras en los indicadores de gobernanza del pais. Fitch opina
que el EO se mantendra favorable en el mediano plazo, e incorpora las expectativas de la agencia de un crecimiento
economico de 4.5% para 2024. Fitch considera que las condiciones del EO son propicias para que el sistema financiero
dominicano mantenga un buen desempefio ante la postura de flexibilizacién de la politica monetaria, lo cual podria
estimular la expansion crediticia en 2024,

Fitch espera que el crédito mantenga un buen ritmo de crecimiento en todos los segmentos durante 2024, lo cual se
respalda en la baja de las tasas de interés en el mercado, considerando la reduccién de 150 puntos base (pb) de la tasa
de interés de politica monetaria desde su punto mas alto en mavo de 2023.

Los bancos dominicanos han manejado de manera adecuada la calidad del activo, tal como se refleja en los indicadores
de morosidad que se han estabilizado en niveles histéricamente bajos. Asimismo, seguiran beneficiandose de los
colchones de absorcién de pérdidas robustos creados para enfrentar los riesgos de la pandemia. Fitch prevé que el
sistema financiero seguira con niveles buenos de calidad de activos. No obstante, el crecimiento continuo del crédito
podria empezar, a pesar sobre tales colchones y resultar en un aumento ligero de la morosidad en el futuro cercano.

El desempeiio financiero ha sido resistente, beneficiado por un costo de crédito bajo debido a que los bancos cuentan
conexcedentes de provisiones voluntarias. El margen financierc se ha beneficiado de las tasas de interés altas que han
sobrecompensado los costos mayares de financiamiento. Para 224, Fitch no descarta que la tendencia reciente a la
baja de las tasas de interés del sistema resulte en el estrechamiento moderado de los margenes financieros, asi como
en la utilidad neta.

Banesco Banco Multiple, S.A. ) .
Informe de Calificacion | 23 julio 2024 fitchratings.com 2
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Si bien la capitalizacién ha bajado debido a Iz ponderacién mayor de los APR de mercado, a razén de la volatilidad de
las tasas de interés, la capacidad de absorcién de pérdidas se ha robustecido, dada la constitucién conservadora de
provisiones y el crecimiento moderado del activo. Fitch considera que tanto la capitalizaciéon como la cobertura de
reservas para préstamos vencidos se mantendran sélidas, por lo que un deterioro adicional potencial seria manejable.

Durante 2024, tanto la liquidez coma la captacion de depésitos se mantendran adecuadas para apoyar la expansién

crediticia, ambas respaldadas en la baja de las tasas de interés, Io cual ha reducido la proporcion de las captaciones de
depdsitos de costo mayor.

Perfil de Negocio

Banesco BM pertenece al grupo Banesco Internacional, una marca con presencia internacional con mas de 37 afos de
trayectoria en banca, seguros y medios de pago. Banesco Internacional se conforma de cuatro grupos financieros
independientes; el fundador es el banquero y economista Juan Carlos Escotet Rodriguez, quien es ademas el
accionista principal de Abanca, una entidad financiera independiente con sede en Espafa y regulada por el Banco
Central Europeo, la cual se ha posicionado como uno de los bancos mas rentables de dicho pais. El grupo tiene
presenciaen 14 paises y tiene una visién generalizada para todas sus subsidiarias de enfocar sus esfuerzos en generar
valor para todos los stakeholders a través de la maximizacién de su rentabilidad y la generacion orgénica de capital
sobre la cual pivotear el crecimiento de manera sélida. Ademas, estan centrados en la priorizacién del cliente como
centro de todas sus estratégicas.

Las calificaciones de Banesco BM actualmente se relacionan con el soporte que recibiria si fuese necesario. El
accionista mayoritario de Banesco BM es BHL, cuya participacién alcanza 99.99% del total de las acciones de la
entidad. Pese a la tenencia de BHL, la evaluacion de Fitch en relacién con el soporte de la entidad considera las
sinergias, el rol en el grupo y laimportancia estratégica que el banco dominicano mantiene con Banesco. su compaiia
hermana. La capacidad de Banesco para proveer soporte se refleja en sus calificaciones nacionales de largo y corto
plazode 'Alpan)'y ‘F1(pan)', respectivamente.

Banesco BM inici6 sus operaciones en marzo de 2011, con un enfoque en banca personal, banca premium, pequefas
y medianas empresas (pymes), empresarial y corporativa bajo la vigilancia de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana. Dado que el sistema financiero dominicano se ha concentrado histéricamente en los tres

bancos mas grandes del sistema, la franquicia del banco est4 limitada. Al 1724, el Banesco BM tenia una participacion
de 1.4% por activos.,

En la actualidad, Banesco BM tiene presencia en las tres regiones principales de Republica Dominicana: Zona Norte,

Zona Estey Distrito Nacional. El banco tiene 13 sucursales y +90.000 clientes. La totalidad de la cartera ests colocada
en dicho pais.

La cartera bruta del banco es el activo mas importante, ya que concentraba 56% del total al 1T24. y se compone
principalmente de créditos comerciales y empresariales (58.3%), seguido por la cartera de consumo (31.5%) y por
cartera hipotecaria (10.2%). Dado lo anterior, el ingreso neto por interés es la fuente principal de ingresos.

La franquicia de Banesco BM se beneficia del respaldo internzcional de su matriz, puesto que la asesoria y trato
diferenciado a sus clientes aumenta la propuesta de valor, lo cual lo diferencia de sus competidores.

El consejo de administracian del banco se compone de ejecutivos con una trayectoria amplia en el sector. El gobierno

corporativo del banco integra las normas que rigen las operaciones de los distintos grupos de interés del banco.
Banesco BM cuenta con 12 comités de apoyo.

La estrategia de Banesco BM tiene como objetivos principales alcanzar la rentabilidad promedio de sus pares,
diferenciarse mediante una estrategia digital que resulte en niveles altos de satisfaccién y ser una empresa agil con
talento humano de calidad alta. Para lo anterior, la entidad enfoca sus esfuerzos comerciales en los segmentos de
personas premium, pymes y empresas, asi como captar y fidelizar negocios de banca seguros. Asimismo, espera
diferenciarse en sus productos y servicios mediante palancas estratégicas con el grupo Banesco, talento humano

especializado y un plan de digitalizacion del banco que permita la oferta de productos con bajas comisiones y
desarrollar un ecosistema de pagos.

Fitch considera que Banesco BM presenta un historial de planificacién apoyado por la sinergia con su tenedor Gltimo.
Perfil de Riesgo

Elriesgo principal al que se expone el banco es el crediticio, ya que la cartera de créditos represents 56% del total de
activos al 1T24. Fitch considera que el apetito de riesgo de Banesco BM es moderado y balancea su crecimiento con
una cobertura y una capitalizacion prudente para mitigar el riesgo, aunque reconoce el apoyo que recibiria en caso de
requerirse.

Banesco Banco Mdltiple, S.A.
Informe de Calificacion | 23julio 2024 fitchratings.com 3
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El comité de riesgos es el érgano encargado en garantizar un sistema de riesgos. Banesco BM ha definido un marco de
apetito de riesgo con el fin de monitorear y actuar de manera efectiva ante posibles eventos. Este apetito cuenta con
un sistema de metas, alertas y limites para cada riesgo al cual e expone la institucién. Para gestionar el riesgo de
crédito, el banco se apalanca en modelos de scoring para cada linea de crédito que ofrece el banco. Ademas. la entidad
posee autonomias de créditos segregadas en diferentes instancias, lo cual depende del monto expuesto.

Banesco BM mantiene normas de riesgo de mercado y liquidez aprobadas, en las cuales se define el marco
metodoldgico para determinar la exposicién al riesgo de mercado y liquidez en moneda nacional y extranjera, al
basarse en las mejores précticas internacionales de las diferentes filiales del grupo. El enfoque de la politica de
inversiones es basarse en criterios estrictos sobre riesgo a retorno, ademas, su gestion del riesgo de precio se centra

en la tesoreria. El portafolio de inversiones no es especulativo y se compone principalmente de titulos del Banco
Central y del Ministerio de Hacienda.

Al 1724, Banesco BM presenté un crecimiento moderado de 2.5% en sus préstamos y un decrecimiento de 1.2% en
sus depdsitos. Lo anterior respondié al dinamismo de la economia dominicana. Para el cierre de 2024, Fitch anticipa
que Banesco BM mantendra niveles de crecimiento con tendencia hacia su promedio en los Gltimos cuatro cierres
(2020-2023: 18%) alineado a sus objetivos y plan de negocios.

Banesco Banco Mdltiple, S.A. )
Informe de Calificacion | 23 julio 2024 fitchratings.com 4
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Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave

31 Mar 2024 31 Dic 2023 31Dic2022 31Dic 2021 31 Dic 2020
3 meses - 3 meses -
lertrimestre  lertrimestre Cierredeafio Cierredeafo Cierredeado  Cierre de afio

(USD millones) (DOP millones) (DOP millones) (DOP millones) (DOP millones) (DOP millones)

Interino Interino Auditado Auditado Auditado Auditado
Resumen del gstado de Resultados ‘
Ingreso Neto por Interesesy Dividendos 10 5792 17257 17169 16804 16184
Comisiones y Honorarios Netos 3 1870 1,065.5 8558 1,126.9 27429
Otros Ingresos Operativos 2 1338 7150 695  -1157 -1,999.7
Ingreso Operativo Total 15 900.0 3,506.1 26422 26916 23617
Gastos Operativos 1 esss 26109 21202 19438 1,788.1
Utilidad Operativa antes de Provisiones 4 2445 895.2 521.9 747.8 573.6
Cargo por brovisiones pér:a’bré”stémos;r\;vdtvros » 4 2108 - 835.3 - 43'/.1 613.4 5110
Utilidad Operativa 1 337 60.0 84.8 1344 626
Otros Rubros No Operativos {Neto) 0 4.4 28.2 7.5 69.9 19.1
Impuestos o o3 13 11 ey 183
Utilidad Neta 1 378 86.9 181.3 203.3 633
Otrp Ingreso Integral - vn.a: o n.a. ﬁ.a, n.a. " 103.0 -118.3
Ingreso Integral segnfitch 1 g7g 869 1813 306.3 549
Resumen del Balance General
Activqs . ‘ - )
Préstamos Brutos ; - 478 283413 27,652.9 220238 20,094.6 17,3111
-Delos Cuales EstanVencidos 11 6743 5482 4387 406.1 366.3
Reservaspara Pérdidas Crediticias 16 9499 944.9 612.1 6418 564.5
Préstamos Netos - 462 273914 26,7080 214116 194528 167467
Préstamos y Operaciones Interbancarias - h,a.v ‘ n.a. . n.a. na. OAO' . 0.0
Derivados 19 11362 963.2 553.2 204.5 na.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 217 128639 131846 12,4733 11,7649 9,543.3
Total de Activos Productivos 698 v 41,3914 40,855.8 34,438.1 314222 26,2899
EfectivoyDepositosenBancos 123 73158 102497 112372 13,8494 4,864.0
Otros Activos 3@ 19047 18489 12185 1,194.4 1,144.8
Total de Activos 854 506119 529544 468938 46,466.1 322987
Pasivos )
Depésitos de Clientes 460 27,2616 27577.7 242108 23,087.6 17.677.1
Fpndeq Inte‘rba»ncario y‘Otro de Corto Plazo 297 ' 17,6185 20,027.2 18,108.9 ’ 19,096.0 11,687.3
Otro Fondeo de Largo Plazo 17 10281 1,005.0 1,004.8 997.0 00
.(Sbligaciones’Negoc”iavblvebsyD_?r:_i_qugs o B 16 bbbbbbbbb 9779 807.1 489.2 N na. n.a.
Total de Fondeo y Derivados ' 791 46,8862 49,417.0 438136 43,1807 29.364.4
Otros Pasivos ) ) - 8 ) 468.8 318.2 - 230.”5 4546 3748
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. na. n.a. na - n.a.  na
Totalde Patrimonio - 55 32569 3.219.2 2.849.7 2,830.8 25559.5
Total de Pasivos y Patrimonio 854 50,6119 52,954.4 468938 464661 32,298.7
Tipo de Cambio usD1= usD1 = ~ UsD1= USD1= USD1=

DOP59.2729  DOP58.2565 DOP56.4142 DOP57.1413  DOP58.2195

n.a. ~ No aplica
Fuente: Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banesco BM

Banesco Banco Multiple, S.A.
Informe de Calificacion | 23julio 2024 fitchratings.com 5
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Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave

31 Mar 20—2_4 31Dic2023 31Dic2022 31 Dic2021 31Dic2020
Indicadores {Anualizados segiin sea apropiado) N
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Pondérééos por Riesgo o 01 o 0.2 . ‘ 0.3 v 0.6 04
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos ' 5’ 4.4 L 54 7.3
PromCdio - ——— - - “ o - - — — S—
Gastos No Financieras/Ingresos Brutos 728 74.5 80.3 722 757
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 4.7 29 6.3 7.6 25
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos _ ‘ 24 20 20 20 21
Crecimiento de Préstamos Brutos - ) 25 ‘25,6 9.6 16.1 215
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos 140;9 1724 139.5 158.0 154.1
VenCidos. i - — o s— — —— W - e - = -
Gastos por Constitucion de Res'ervas/Préstamo‘s‘ 30 34 1.9 31 32
Brutos Promedio
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) ne. n.a. n.a. n.a. n.a.
Completamente Implementado
Indicador de Capital Base segtin Fitch o 10,‘3 101 ‘ 105 - 130 16.8
Patrimonio Comdn Tangible/Activos Tangibles é4 6.1 6.1 61 7.9
Indicador de Apalancémiento de Basilea - n.a. - ) n.a. n.a. n.a. " n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 ‘ ne.' ‘ n.a. n.a. na. _ na
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segun s T 123 61 -84 27
Fitch___
Fondeo y Liquidez ) '
.Préstamos Brutos/Depdsitos de Clientes " 104 0 100.3 91.0 87.0 97.9
Préstamos Brutos/Depdsitos de Clientes + Cedulas ‘ ne. na. n.a.“ : n.a. n.a.
Hipotecarias
lndicador de C&berfuﬁ de vl;iqui'c‘le'z‘ - nc o An.a. ) A n.a. n.a. ~ na
Depésitos de Clientes/Total de Fondeo No 594 56.7 55.9 535 60.2
Patrimonial ‘
Indicador de Fondeo Estable Neto n.e. na. n.a. n.a. n.a.

n.a. - No aplica
Fuente: Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banesco BM

Banesco Banco Multiple, S.A.
Informe de Calificacién ] 23 julio 2024 fitchratings.com 6
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Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes

Sibien las calificaciones se basan directamente en el soporte de su casa matriz, el desempeno financiero de Banesco
BM se considera con importancia moderada en la apreciacién de Fitch sobre la propension de respaldo en caso de que
fuera necesario. La agencia opina que la tendencia positiva de! EQ en Republica Dominicana contribuira a que el
sistema financiero conserve un crecimiento de dos digitos y un perfil financiero saludable dada la inflacion y tasas de
interés menores.

Calidad de Activos

Histéricamente, la calidad de activos de Banesco ha sido estable como resultado de una politica de riesgo controlada.
Al 1724, lo anterior se reflejé en un indicador de préstamos vencidos mayores de 90 dias de 2.4%, lo cual Fitch
considera como adecuado.

La concentracion de los 20 deudores mayores ha mejorado hasta 26.7% del total de su cartera, lo cual le permite a
Banesco BM tener un riesgo mas atomizado frente a los niveles en afios previos. No obstante, la agencia considera que
el riesgo de concentracion se mantiene considerable, aunque alineado a su modelo de negocio.

Fitch opina que el riesgo de Banesco BM es moderado, con una cobertura adecuada al riesgo suscrito. Ademas,
anticipa niveles de morosidad estables o incluso mejorados ante la expectativa de un EO favorable.

Ganancias y Rentabilidad

Al 1724, Banesco BM mantuvo una densidad alta de sus APR, resultado principalmente de las tasas de interés del
mercado. Esto prolongé la presién en la métrica principal de rentabilidad, reflejado en un indicador de 0.4% la utilidad
operativa sobre APR (4723:0.2%).

EI MIN mostré una mejora hasta 5.7% desde 4.4% al 4723, consecuencia de un costo de fondeo a la haja y una mejor
eficiencia de sus gastos. Fitch espera que el MIN contintie mejorando durante 2024. Ademds, se espera que la

reduccién en el costo de fondeo se convierta en una tendencia a la baja conforme el Banco Central continte
flexibilizando su politica monetaria.

El gasto por provisiones siguio presionando las utilidades, puesto que represents 86.2% de las utilidades antes de
impuestos y al 1724 (4T23: 93%). Pese a lo anterior, Fitch reconoce que la entidad ha reportado un resultado neto

positivo consistentemente desde 2021, reflejo de la ejecucion satisfactoriade su plan estratégicoy acorde a sumodelo
de negocio.

Ante un dinamismo mayor de la economia deminicana, la agenciz no descarta que la rentabilidad de Banesco BM siga

mejorando, lo cual a su vez beneficiaria la capitalizacion para sus-entar un crecimiento moderado y absorber posibles
pérdidas.

Capitalizacion y Apalancamiento

Banesco BM mantuvo una densidad alta de sus APR al 1724, resultado principalmente de las tasas de interés del

mercado. Esto prolongé la presion en la métrica principal de capitalizacion, la cual se reflejé en un indicador de Capital
Base segln Fitch sobre APR de 10.3% (4T23: 10.1%).

Ante la expectativa de que la rentabilidad de Banesco BM majore, esto podria beneficiar la capitalizacion para
sustentar un crecimiento moderado y absorber posibles pérdidas.

Fondeo y Liquidez

La posicion de liquidez de Banesco BM es adecuada. La tendencia de un crecimiento mas acelerado en los créditos que
enlos depositos de la entidad ha resultado en una relacion de préstamos a depésitos deteriorada, reflejada en un nivel
de 104% al 1T24. El crecimiento menor de los depésitos derivé cle la liquidez méas ajustada a nivel sistémico debido a
Ia politica monetaria restrictiva durante 2023, también como re<puesta del banco a las tasas altas, las cuales resultan
en un costo de fondeo mas alto.

Fitch espera que la liquidez mejore ante la expectativa de un ertorno positivo, aunado a estrategias del banco para
aumentar depdsitos. La agencia también considera para la evzluacién de la liquidez de Banesco BM el apoyo en
términos de fondeo por parte de su empresa hermana, de ser necesario.

La estructura de financiamiento de Banesco BM se basa en depssitos de bancos y depdsitos a plazo. La estructura de
financiacion del banco demuestra concentraciones altas. La entidad cuenta con lineas de fondeo contingentes, sobre
todo de Abanca, empresa hermana del grupo al cuzal pertenece Banesco BM y también otras entidades financieras. El
fondeo se complementa con una emisién de deuda subordinada por DOP 1,000 millones.
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Informacidn Regulatoria

NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: Banesco Banco Muiltiple, S.A.
FECHA DEL COMITE DE CALIFICACION: 19/julio/2024

NUMERO DE REGISTRO DE LA EMISION (Si Aplica): SIVEM-143

CALIFICACION ANTERIOR (Si Aplica): ‘A+(dom)’

Calificacion Nacional de Largo Plazo: ‘A+(dom)’

Calificacion Nacional de Corto Plazo: ‘F1+(dom)’

Deuda Subordinada: ‘A-(dom)’

FECHA DE LA ULTIMA INFORMACION FINANCIERA UTILIZADA:
. Auditada: 31/diciembre/2023, 31/diciembre/2022, 31/diciembre/2021, 31/diciembre/2020

. No Auditada: 31/marzo/2024

Analistas y Cargo:

O Analista Lider - Mariana Gonzalez (Directora Asociada)
. Analista de Respaldo - Larisa Arteaga (Directora Sénior)

LINK SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiciones ce calificacion de Reptblica Dominicana las pueden
encontrar en el sitio https://www.fitchratings.com/es/region/central-america bajo el apartado de “Definiciones de
Calificacion de Republica Dominicana’.

La calificacién expresa una opinién independiente de la Sociedad Calificadora de Riesgo y no constituye en ningin
Caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento.

Banesco Banco Mdltiple, S.A.
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ESTADO DE LA SOLICITUD Y PARTICIPACION

Para obtener informacion sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este informe, consulte el estado de solicitud que
figura en la pagina de resumen de la entidad correspondiente en el sitio web de Fitch Ratings.

Para obtener informacion sobre el estado de participacién en ef proceso de :alificacién de un emisor incluido en este informe, consulte el
comentario de accién de calificacion mas reciente del emisor correspondiente, disponible en el sitio web de Fitch Ratings.

AVISO LEGAL Y DIVULGACION

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estin sujetas a ciertas limitacionesy estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones
y estipulaciones siguiendo este enlace: https://www. fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademads, las definiciones de calificacién de
Fitch para cada escala de calificacidn y categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas conincumplimiento, estan disponibles
en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificaciér. Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan
disponibles en este sitio en todo momento. El codigo de concucta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la
informacién para con sus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas y procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccion de
Codigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes da los directores y accionistas estan disponibles en
https//wwav fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicic admisible o complementario a la entidad
calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisibie(s) de calificacién o del(los) servicio(s) complementario(s) para
el(jos) cual(es) el analista lider tenga sede en una compafia de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compafiia)
se pueden encontrar en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratirgs.

Enla asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones. asi como en la realizacién de otros informes {incluyendo informacion prospectiva), Fitch se basa en informacién factual
que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera crebles. Fitch Leva a cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la que se
basa de acuerdo con sus metodologias de calificacién. y obtiene verificacién razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en fa medida de que dichas fuentes se
encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccién. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por
parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada v el emisor. los requisitos y practicas en la jurisdiccién en que se ofrece y coloca
la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y fa naturzleza de ia informacion publica relevante, el acceso a representantes de Ja administracian del emisor y
sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como fos informes de auditoria. cartas de procedimientos acordadas. evaluaciones, informes
actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proparcionados por terceror, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de
terceros con respecto a la emisién en particutar o enla jurisdiccion del emisor, y una variedad de oros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender
que ni una investigacion mayor de hechos ni fa verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacian en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un
informe serd exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables ce la exactitud de Ja informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los
documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus infarmes, Fitch debe confiar en fa labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto alos estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales v fiscales. Adernis, las calificaciones y las proyecciones de informacion financieray de otro tipo
son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorparan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar cormo
hechos. Como resultado. a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, tas calificaciones v proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion o una proyeccién. Fitch Ratings realiza ajustes rutinarios y generalmente aceptados a la informacion

financiera presentada, mismos gue son acordes a las metodologias relevantes v/o astandares de 1a industria, a fin de procurar consistencia entre las métricas financieras de las
entidades del mismo sector o clase de activos.

La informacién contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna representacién o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o garantiza que el informe ©
cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacion de Fitch es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de
una emisién. Esta opinién v los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y metodologias que Fitch evalda y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las
calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningun individuo, ¢ grupo de individuos, es inicamente responsable por una calificacién o uninforme,
La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a fos riesgos que no sean relacionados ariesgo de crédito. a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente.
Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningin titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en ¢l Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un
informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emisién ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus
agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch, Fitch
no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones
no hacen ningln comentario sobre Ia adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualcuier titulo para un inversor particular, ¢ la naturaleza impositiva o fiscal de los
pagos efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por fas calificaciones,
Dichos honorarios generalmente varian desde US01,000 a USD750.000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunes casos, Fitch calificara todas o algunas de las
emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador 0 garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios
varien entre USD 10,000y USD 1,500,000 (u otras monedas aplicabies). La asignacion, publicacior o diseminacion de una calificacién de Fitch no constituye el consentimiento de
fitch a usar su nombre comao un experto en conexion con cualquier decleracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, &l "Financial Services and
Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o {as leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de ta publi
clectronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos gue para otros suscriptores de imprenta.
Fitch Ratings. Inc. esta registrada en la Comisién de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en inglés, U.S. Securities and Exchange Commission) coma una Organizacion de
Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional {“NRSRQ”; Netionally Recognized Statistical Rating Organization). Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticia de la
NRSRO estan entistadas en el item 3 del documento “Form NRSRO” v, como tales, estan autorizadas para emitir calificaciones crediticias en nombre de fa NRSRO (ver
hitps./www fitchratings.com/site/regufatory), otras subsidiarias no estan enfistadas en ef documento “Form NRSRO {las “no NRSRO"} y. por tanto, fas calificaciones crediticias
emitidas por estas subsidiarias no son emitidas en nombre de la NRSRO. Sin embargo, perscnal de las subsidiarias no NRSRQ puede participar en la determinacion de
calificaciones crediticias emitidas por, 0 en nombre de, {a NRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwdn y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tizre una licencia australiana de servicios financieros (licencia no. 337123) que le
autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayaoristas”. La informacion ce calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por
personas que sean “clientes minoristas” segun la definicién de la “Corporations Act 20017

Derechos de autor © 2024 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004, Teleforo: 1-800-753-4824,(212) 908-
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