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Banesco Banco Multiple, S.A.

Factores Clave de Calificacion

Calificaciones Impulsadas por Soporte de Compania Hermana: Las calificaciones de Banesco
Banco Muiltiple, S.A. (Banesco BM) se sustentan en la apreciacion de Fitch Ratings sobre la
capacidad y propension de su compafia hermana, Banesco (Panamd), S.A. (Banesco) para
proporcionarle soporte si fuese necesario. Si bien la tenencia directa de 99.9% de las acciones
de Banesco BM pertenecen a su casa matriz, Banesco Holding Latinoamérica, S.A. (BHL), Fitch
consideraensuevaluacién que el respaldo posible provendria de Banesco, subsidiaria operativa
principal de BHL. Esto se debe a las sinergias operativas fuertes y porque el mercado
dominicano es estratégicamente importante para grupo Banesco.

Capacidad de Soporte Adecuada: La evaluacion de la capacidad de Banesco para proveer
soporte toma en cuenta su calificacidon de ‘A(pan)’ con Perspectiva Estable. Fitch considera que
la calidad crediticia de Banesco BM se beneficia de la operacién de su compania hermanaen un
pais con calificacion soberana mayor que la de Republica Dominicana. La agencia también
incorpora que cualquier apoyo requerido por la subsidiaria dominicana a su compafia hermana
se consideraria en relacién con la capacidad para proveer el soporte.

Rol Estratégico Importante: La agencia considera en su evaluacion la propensién de apoyo por
parte de Banesco, puesto que el domicilio de Banesco BM alin es una geografia relevante para
las operaciones del grupo al brindarle diversificacion de ingresos y riesgos. Las sinergias
operativas y financieras fuertes entre ambas entidades también se incorporan.

Riesgo de Reputacién: Fitch también evaltia que un incumplimiento posible de Banesco BM
tendria implicaciones negativas relevantes en la reputacién del grupo Banesco, sobre todo por
eltamano relevante de Banesco BM con respecto a su compaiia hermana, asi como por el hecho
de que comparten marca comercial.

Historial de Soporte Probado: La agencia considera que el apoyo a Banesco BM por parte de
Banesco, principal subsidiaria de BHL, es incuestionable. A lo largo de los anos, esta le ha
provisto a Banesco BM de capitalizaciones y fondeo alternativo con el objetivo de contribuir en
la eficiencia de su operacion y posicionamiento en el mercado dominicano.

Integraciéon Operativa Alta: En su andlisis, Fitch toma en cuenta la integracién operativa alta
entre Banesco BM y su compaiiia hermana, debido a que sus politicas de riesgo, gestién y los
objetivos estratégicos estan alineados con Banesco y otras entidades pertenecientes al grupo
bajo las mejores practicas. La evaluacién de integracion también considera la tenencia de 99.9%
del total de las acciones que posee BHL de Banesco BM.

Desempeno Influenciado por el Entorno Operativo: Fitch considera el desempeiio financiero
de Banesco BM con importancia moderada en la propensién de soporte. La agencia opina que la
tendencia positiva del entorno operativo (EQ) en Republica Dominicana contribuird a que el
sistema financiero mantenga un crecimiento de dos digitos, asi como un perfil financiero
saludable dada la inflacién y tasas de interés menores, lo cual beneficiaria a Banesco BM.

A diciembre de 2023 (4T23), Banesco BM mantenia una densidad alta de sus activos
ponderados por riesgo (APR), resultado principalmente de las tasas de interés del mercado. Esto
prolongd la presién en las métricas principales de rentabilidad y capitalizacion, las cuales
reportaron 0.2% la utilidad operativa sobre APR y un indicador de Capital Base segun Fitch
sobre APR de 10.4% (4T22: 0.3% y 10.5%, en el mismo orden). Ante un dinamismo mayor de la
economia dominicana, la agencia no descarta que la rentabilidad de Banesco BM siga
mejorando, lo cual a su vez beneficiaria la capitalizacién para sustentar un crecimiento
moderado y absorber posibles pérdidas.

Bancos
Bancos Muiltiples
Republica Dominicana

Calificaciones

Escala Nacional
Nacional, Largo Plazo A+(dom)
Nacional, Corto Plazo F1(dom)

Perspectivas
Nacional, Largo Plazo Estable

Metodologias Aplicables

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Diciembre 2020)

Metodologia de Calificacion de Bancos (Marzo
2022)

Publicaciones Relacionadas

Bancos Latino-Americanos: Perspectiva 2024
(Enero 2024)

Informacién Financiera
Banesco Banco Muiltiple, S.A.

31Dic2023 31Dic2022

Total de 909.0 831.2
Activos
(USD millones)

Total de 52,954.4 46,893.8
Activos
(DOP millones)

Total de 3,219.2 2,849.7
Patrimonio
(DOP millones)

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions,
Banesco BM

Analistas

Mariana Gonzalez
+528141617036

mariana.gonzalez@fitchratings.com

Larisa Arteaga
+57 6012413270

larisa.arteaga@fitchratings.com

Informe de Calificacién | 19 junio 2024

fitchratings.com 1


https://www.fitchratings.com/es/region/central-america/methodologies
https://www.fitchratings.com/es/region/central-america/methodologies
https://www.fitchratings.com/es/region/central-america/methodologies
https://www.fitchratings.com/es/region/central-america/methodologies
https://www.fitchratings.com/site/re/10257616
https://www.fitchratings.com/site/re/10257616
mailto:mariana.gonzalez@fitchratings.com
mailto:larisa.arteaga@fitchratings.com

FitchRatings

Calidad de Cartera Adecuada: Historicamente, la calidad de activos de Banesco ha sido estable,
resultado de una politica de riesgo controlada. Esto se reflejé en un indicador de préstamos
vencidos mayor de 90 dias de 2% al 4T23. En el mismo periodo, la liquidez de Banesco se
deteriord debido al ritmo mayor de expansion crediticia aunado al crecimiento menor de los
depdsitos (con relacién al crecimiento de la cartera), lo cual se reflejé en un aumento del
indicador de préstamos a depdsitos hasta 100.3% (4T22: 91%). Pese a lo anterior, Fitch
considera que se mantiene en un nivel adecuado.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacidon
negativa/baja:

e  por una propensién menor de su compaiia hermana a dar soporte a la subsidiaria en
Republica Dominicana;

e porunadisminucion moderada de las calificaciones de Banesco.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
positiva/alza:

e cambios positivos en la capacidad y/o propensién de soporte por parte de Banesco
podrian llevar a un alza en las calificaciones de Banesco BM.

Emisiones de Deuda

Tipo de Instrumento  Calificacion  Monto Aho Vencimiento Numero de
Registro

Deuda Subordinada A-(dom) DOP1,000 millones 2021 2031 SIVEM-
149

Fuente: Fitch Ratings

La calificacién de la emisidon de deuda subordinada esta dos escalones inferior a la calificacién
del emisor dado su grado de subordinacion al cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de
primer y segundo orden. Lo anterior refleja las pérdidas esperadas en caso de liquidacion, pero
ningln descuento por riesgo de no pago, puesto que los bonos no incorporan caracteristicas de
absorcién de pérdidas de negocio en marcha.

Las calificaciones de deuda subordinada se moveran en la misma magnitud y sentido que las
acciones de calificacién nacional de largo plazo, lo cual mantiene dos escalones de diferencia.

Resumen de la Compaiia y Factores de Evaluacion Cualitativa

Entorno Operativo

El 29 de noviembre de 2023, Fitch afirmo la calificacion soberana de largo plazo de Republica
Dominicana en ‘BB-"y revisé la Perspectiva a Positiva desde Estable, dadas las mejoras en los
indicadores de gobernanza del pais. Fitch opina que el EO se mantendrafavorable en el mediano
plazo, e incorpora las expectativas de la agencia de un crecimiento econémico de 4.5% para
2024. Fitch considera que las condiciones del EO son propicias para que el sistema financiero
dominicano mantenga un buen desempeio ante la postura de flexibilizaciéon de la politica
monetaria, lo cual podria estimular la expansion crediticia en 2024.

Fitch espera que el crédito mantenga un buen ritmo de crecimiento en todos los segmentos
durante 2024, lo cual se respalda en la baja de las tasas de interés en el mercado, considerando
la reduccién de 150 puntos base (pb) de la tasa de interés de politica monetaria desde su punto
mas alto en mayo de 2023.
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Los bancos dominicanos han manejado de manera adecuada la calidad del activo, tal como se
refleja en los indicadores de morosidad que se han estabilizado en niveles histéricamente bajos.
Asimismo, seguiran beneficidndose de los colchones de absorcion de pérdidas robustos creados
para enfrentar los riesgos de la pandemia. Fitch prevé que el sistema financiero seguira con
niveles buenos de calidad de activos. No obstante, el crecimiento continuo del crédito podria
empezar, a pesar sobre tales colchones y resultar en un aumento ligero de la morosidad en el
futuro cercano.

El desempefio financiero ha sido resistente, beneficiado por un costo de crédito bajo debido a
que los bancos cuentan con excedentes de provisiones voluntarias. El margen financiero se ha
beneficiado de las tasas de interés altas que han sobrecompensado los costos mayores de
financiamiento. Para 2024, Fitch no descarta que la tendencia reciente a la baja de las tasas de
interés del sistema resulte en el estrechamiento moderado de los margenes financieros, asi
como en la utilidad neta.

Sibien la capitalizacion habajado debido ala ponderacién mayor de los APR de mercado, arazén
delavolatilidad de las tasas de interés, la capacidad de absorcion de pérdidas se ha robustecido,
dada la constitucion conservadora de provisiones y el crecimiento moderado del activo. Fitch
considera que tanto la capitalizacion como la cobertura de reservas para préstamos vencidos se
mantendran sélidas, por lo que un deterioro adicional potencial seria manejable.

Durante 2024, tanto la liquidez como la captacién de depdsitos se mantendran adecuadas para
apoyar la expansion crediticia, ambas respaldadas en la baja de las tasas de interés, lo cual ha
reducido la proporcién de las captaciones de depdsitos de costo mayor.

Perfil de Negocio

Banesco BM pertenece al grupo Banesco Internacional, una marca con presencia internacional
con mas de 37 anos de trayectoria en banca, seguros y medios de pago. Banesco Internacional
se conforma de cuatro grupos financieros independientes; el fundador es el banquero y
economista Juan Carlos Escotet Rodriguez, quien es ademas el accionista principal de Abanca,
una entidad financiera independiente con sede en Espaia y regulada por el Banco Central
Europeo, la cual se ha posicionado como uno de los bancos mas rentables de dicho pais. El grupo
tiene presencia en 14 paises y tiene una visidon generalizada para todas sus subsidiarias de
enfocar sus esfuerzos en generar valor para todos los stakeholders a través de la maximizacion
de su rentabilidad y la generacién organica de capital sobre la cual pivotear de manera sélida el
crecimiento. Ademas, estan centrados en la priorizacion del cliente como centro de todas sus
estratégicas.

Las calificaciones de Banesco BM estan actualmente relacionadas con el soporte que recibiria si
fuese necesario. El accionista mayoritario de Banesco BM es BHL, cuya participacion alcanza
99.99% del total de las acciones de la entidad. Pese a la tenencia de BHL, la evaluacién de Fitch
enrelacién con el soporte de la entidad considera las sinergias, el rol en el grupo y laimportancia
estratégica que el banco dominicano mantiene con Banesco, su compafiia hermana. La
capacidad de Banesco para proveer soporte se refleja en sus calificaciones nacionales de largo
y corto plazo de ‘A(pan)’y ‘F1(pan)’, respectivamente.

Banesco BMinicid sus operaciones en marzo de 2011, con un enfoque en banca personal, banca
premium, pequefas y medianas empresas (pymes), empresarial y corporativa bajo la vigilancia
de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Dado que el sistema financiero
dominicano se ha concentrado histéricamente en los tres bancos mas grandes del sistema, la
franquicia del banco esta limitada. Al 4T23, el banco tenia una participacion de 1.7% por activos,
lo cual lo ubica en la décima posicién del sistema financiero.

En la actualidad, Banesco BM tiene presencia en las tres regiones principales de Republica
Dominicana: Zona Norte, Zona Este y Distrito Nacional. El banco tiene 13 sucursales y +90,000
clientes. La totalidad de la cartera esta colocada en Republica Dominicana.

La cartera bruta del banco es el activo mas importante, ya que concentraba 52% del total al
4T23, y se compone principalmente por créditos comerciales y empresariales (58.4%), seguido
por la cartera de consumo (31%) y por cartera hipotecaria (10.7%). Dado lo anterior, el ingreso
neto por interés es la fuente principal de ingresos.
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La franquicia de Banesco BM se beneficia del respaldo internacional de su matriz, puesto que la
asesoriay trato diferenciado a sus clientes aumenta la propuesta de valor, lo cual lo diferencia
de sus competidores.

El consejo de administracion del banco se compone de ejecutivos con una trayectoria amplia en
el sector. Por su parte, el gobierno corporativo del banco integra las normas que rigen las
operaciones de los distintos grupos de interés del banco. Banesco BM cuenta con 12 comités de
apoyo.

Laestrategia de Banesco BM tiene como objetivos principales alcanzar la rentabilidad promedio
de sus pares, diferenciarse mediante una estrategia digital que resulte en niveles altos de
satisfaccion y ser una empresa agil con talento humano de calidad alta. Para lo anterior, la
entidad enfoca sus esfuerzos comerciales en los segmentos de personas premium, pymes y
empresas, asi como captar y fidelizar negocios de banca seguros. Asimismo, espera generar una
diferenciaciéon en sus productos y servicios mediante palancas estratégicas con el grupo
Banesco, talento humano especializado y un plan de digitalizacién del banco que permita la
oferta de productos con bajas comisiones y desarrollar un ecosistema de pagos.

Fitch considera que Banesco BM presenta un historial de planificacion apoyado por la sinergia
con su tenedor ultimo.

Perfil de Riesgo

El riesgo principal al que se expone el banco es el crediticio, ya que la cartera de créditos
representd 52% del total de activos al 4T23. Fitch considera que el apetito de riesgo de Banesco
BM es moderado y balancea su crecimiento con una cobertura y una capitalizacion prudente
para mitigar el riesgo, aunque reconoce el apoyo que recibiria en caso de requerirse.

El comité de riesgos es el érgano encargado en garantizar un sistema de riesgos. Banesco BM ha
definido un marco de apetito de riesgo con el fin de monitorear y actuar de manera efectiva ante
posibles eventos. Este apetito cuenta con un sistema de metas, alertas y limites para cada riesgo
al cual se expone la institucién. Para gestionar el riesgo de crédito, el banco se apalanca en
modelos de scoring para cada linea de crédito que ofrece el banco. Ademas, la entidad posee
autonomias de créditos segregadas en diferentes instancias, lo cual depende del monto
expuesto.

Banesco BM mantiene normas de riesgo de mercado y liquidez aprobadas, en las que se define
el marco metodolégico para determinar la exposicion al riesgo de mercado y liquidez en moneda
nacional y extranjera, al basarse en las mejores practicas internacionales de las diferentes
filiales del grupo. El enfoque de la politica de inversiones es basarse en criterios estrictos sobre
riesgo a retorno, ademas, su gestion del riesgo de precio se centra en la tesoreria. El portafolio
de inversiones no es especulativo y se compone principalmente de titulos del Banco Central y
del Ministerio de Hacienda.

Al 4T23, Banesco BM retorné a niveles de crecimiento altos (4T23: 25.6%) después de mostrar
un crecimiento con menor velocidad al cierre de 2022 y al inicio de 2023. Lo anterior respondio
al dinamismo mayor de la economia dominicana. Fitch anticipa que Banesco BM mantendra
niveles de crecimiento con tendencia hacia su promedio en los ltimos cuatro cierres (2020-
2023: 18%) alineado a sus objetivos y plan de negocios.
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos

Bancos Muiltiples
Republica Dominicana

31Dic 2023 31 Dic 2022 31Dic2021 31Dic 2020
Cierre de afo Cierre de afo Cierre de afo Cierre de afio Cierre de afio
USD millones DOP millones DOP millones DOP millones DOP millones
Auditado Auditado Auditado Auditado Auditado
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 30 1,725.7 1,716.9 1,680.4 1,618.4
Comisiones y Honorarios Netos 18 1,065.5 855.8 1,126.9 2,742.9
Otros Ingresos Operativos 12 715.0 69.5 -115.7 -1,999.7
Ingreso Operativo Total 60 3,506.1 2,642.2 2,691.6 2,361.7
Gastos Operativos 45 2,610.9 2,120.2 1,943.8 1,788.1
Utilidad Operativa antes de Provisiones 15 895.2 521.9 747.8 573.6
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 14 835.3 437.1 613.4 511.0
Utilidad Operativa 1 60.0 84.8 134.4 62.6
Otros Rubros No Operativos (Neto) 28.2 97.5 69.9 19.1
Impuestos 1.3 1.1 1.1 18.3
Utilidad Neta 1 86.9 181.3 203.3 63.3
Otro Ingreso Integral n.a. n.a. n.a. 103.0 -118.3
Ingreso Integral segtin Fitch 1 86.9 181.3 306.3 -54.9
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 475 27,652.9 22,0238 20,094.6 17,3111
- De los Cuales Estan Vencidos 9 548.2 438.7 406.1 366.3
Reservas para Pérdidas Crediticias 16 944.9 612.1 641.8 564.5
Préstamos Netos 458 26,708.0 21,4116 19,452.8 16,746.7
Préstamosy Operaciones Interbancarias n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
Derivados 17 963.2 553.2 204.5 n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 226 13,184.6 12,473.3 11,764.9 9,543.3
Total de Activos Productivos 701 40,855.8 34,438.1 31,422.2 26,289.9
Efectivoy Depdsitos en Bancos 176 10,249.7 11,237.2 13,849.4 4,864.0
Otros Activos 32 1,848.9 1,218.5 1,194.4 1,144.8
Total de Activos 909 52,954.4 46,893.8 46,466.1 32,298.7
Pasivos
Depésitos de Clientes 473 27,5777 24,210.8 23,087.6 17,677.1
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 344 20,027.2 18,108.9 19,096.0 11,687.3
Otro Fondeo de Largo Plazo 17 1,005.0 1,004.8 997.0 0.0
Obligaciones Negociables y Derivados 14 807.1 489.2 n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 848 49,4170 43,813.6 43,180.7 29,364.4
Otros Pasivos 5 318.2 230.5 454.6 374.8
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 55 3,219.2 2,849.7 2,830.8 2,559.5
Total de Pasivos y Patrimonio 909 52,954.4 46,893.8 46,466.1 32,298.7

Tipo de Cambio

USD1 =DOP58.2565

USD1=DOP56.4142 USD1=DOP57.1413

USD1=DOP58.2195

n.a.- No aplica
Fuente: Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banesco BM
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos
Bancos Muiltiples
Republica Dominicana

31Dic2023 31Dic 2022 31Dic2021 31Dic 2020
Indicadores (Anualizados segtin sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 0.2 0.3 0.6 0.4
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 4.4 5.1 54 7.3
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 74.5 80.3 722 75.7
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 2.9 6.3 7.6 25
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 20 20 20 21
Crecimiento de Préstamos Brutos 25.6 9.6 16.1 215
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 172.4 139.5 158.0 154.1
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos 34 1.9 3.1 3.2
Promedio
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Completamente Implementado
Indicador de Capital Base segln Fitch 10.1 10.5 13.0 16.8
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 6.1 6.1 6.1 7.9
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segun Fitch -12.3 -6.1 -84 -7.7
Fondeoy Liquidez
Préstamos Brutos/Depésitos de Clientes 100.3 91.0 87.0 97.9
Préstamos brutos/Depésitos de Clientes + Cédulas n.a. n.a. n.a. n.a.
Hipotecarias
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depdsitos de Clientes/Total de Fondeo No Patrimonial 56.7 55.9 53.5 60.2
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a.

n.a. - No aplica
Fuente: Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banesco BM
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Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes

Si bien las calificaciones se basan directamente en el soporte de su casa matriz, el desempefo
financiero de Banesco BM se considera con importancia moderada en la apreciacién de Fitch
sobre la propension de respaldo en caso de que fuera necesario. La agencia opina que la
tendencia positiva del EO en Republica Dominicana contribuird a que el sistema financiero
mantenga un crecimiento de dos digitos y un perfil financiero saludable dada la inflacion y tasas
de interés menores.

Calidad de Activos

Histéricamente, la calidad de activos de Banesco ha sido estable como resultado de una politica
de riesgo controlada. Al 4T23, lo anterior se reflejo en un indicador de préstamos vencidos
mayores de 90 dias de 2.0%, lo cual Fitch considera como adecuado.

La concentracién de los 20 deudores mayores ha mejorado hasta 25.8% del total de su cartera,
lo cual le permite a Banesco BM tener un riesgo mas atomizado frente a los niveles en afnos
previos. No obstante, la agencia considera que el riesgo de concentracién se mantiene
considerable, aunque alineado a su modelo de negocio.

Fitch opina que el riesgo de Banesco BM es moderado, con una cobertura adecuada al riesgo
suscrito, ademas anticipa niveles de morosidad estables o incluso mejorados ante la expectativa
de un EO favorable.

Ganancias y Rentabilidad

A diciembre de 2023, Banesco BM mantuvo una densidad alta de sus APR, resultado
principalmente de las tasas de interés del mercado. Esto prolongd la presiéon en la métrica
principal de rentabilidad, reflejado en un indicador de 0.2% la utilidad operativa sobre APR
(4722:0.3%).

En el mismo periodo, el margen de interés neto (MIN) se redujo hasta 4.4% desde 5.1% en el
4T22, consecuencia de un costo de fondeo mas alto. Fitch espera que el MIN mejore durante
2024. Ademas, se espera que el costo de fondeo se reduzca conforme el Banco Central contintie
flexibilizando su politica monetaria.

El gasto por provisiones siguié presionando las utilidades, puesto que representé 83% de las
utilidades antes de impuestos y provisiones al 4T23 (4T722:83.8%). Pese a lo anterior, Fitch
reconoce que la entidad ha reportado unresultado neto positivo consistentemente desde 2021,
reflejo de la ejecucion satisfactoria de su plan estratégico y acorde a su modelo de negocio.

Ante un dinamismo mayor de laeconomia dominicana, laagencia no descarta que larentabilidad
de Banesco BM siga mejorando, lo cual a su vez beneficiaria la capitalizacién para sustentar un
crecimiento moderado y absorber posibles pérdidas.

Capitalizaciéon y Apalancamiento

A diciembre de 2023, Banesco BM mantuvo una densidad alta de sus APR, resultado
principalmente de las tasas de interés del mercado. Esto prolongé la presion en la métrica
principal de capitalizacion, la cual se reflejé en un indicador de Capital Base segun Fitch sobre
APRde 10.4% (4T22: 10.5%).

Ante la expectativa de que la rentabilidad de Banesco BM siga mejorando, esto podria
beneficiar la capitalizaciéon para sustentar un crecimiento moderado y absorber posibles
pérdidas.

Fondeo y Liquidez

La posicién de liquidez de Banesco BM es adecuada. Sin embargo, el crecimiento de 13.9% de
sus depdsitos al 4T23, que compara con el crecimiento significativamente mas alto de 25.6% de
sus préstamos, resultd en un detrimento de la relacién de préstamos a depésitos hasta 100.3%,
desde 91.0% al 4T22. El crecimiento menor de los depdsitos derivé de la liquidez més ajustada
a nivel sistémico debido a la politica monetaria restrictiva durante 2023 y también como
respuesta del banco a las tasas altas, las cuales resultan en un costo de fondeo més alto.

Fitch espera que la liquidez mejore ante la expectativa de un entorno positivo, aunado a
estrategias de la entidad para aumentar depdsitos. La agencia también considera para la
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evaluacion de la liquidez de Banesco BM el apoyo en términos de fondeo por parte de su
empresa hermana, de ser necesario.

La estructura de financiamiento de Banesco BM se basa en depésitos de bancos y depdsitos a
plazo. La estructura de financiacion del banco demuestra concentraciones altas. La entidad
cuenta con lineas de fondeo contingentes, sobre todo de Abanca, empresa hermanadel grupo al
cual pertenece Banesco BM y también con otras entidades financieras. El fondeo se
complementa con una emisién de deuda subordinada por DOP1,000 millones.
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CALIFICACION ANTERIOR (Si Aplica): ‘A+(dom)’
Calificacion Nacional de Largo Plazo: ‘A+(dom)’
Calificacion Nacional de Corto Plazo: ‘F1(dom)’
Deuda Subordinada: ‘A-(dom)’
FECHA DE LA ULTIMA INFORMACION FINANCIERA UTILIZADA:
Auditada: 31/diciembre/2023, 31/diciembre/2022, 31/diciembre/2021y 31/diciembre/2020
No Auditada: n.a.
Analistas y Cargo:
-Mariana Gonzalez - Directora Asociada
-Larisa Arteaga - Directora Sénior

LINK SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiciones de calificacién de Republica
Dominicana las pueden encontrar en el sitio https://www.fitchratings.com/es/region/central-
america bajo el apartado de “Definiciones de Calificacion de Republica Dominicana”. La
calificacion expresa una opinidn independiente de la Sociedad Calificadora de Riesgo y no
constituye en ningln caso una recomendacidon para comprar, vender o mantener un
determinado instrumento.
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